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Verwaltung und Organe

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsrat

Geschéftsleitung

Fondsmanager

Verwahrstelle | Zahlstelle

Wirtschaftsprifer

Vertreter flr die Schweiz

Zahlstelle fir die Schweiz

Ahead Wealth Solutions AG
Austrasse 15

9490 Vaduz

Liechtenstein

Beat Frischknecht | Prasident | Weinfelden | Schweiz
Dr. Heinz Frommelt | Wadenswil | Schweiz

Karlheinz Ospelt | Vaduz | Liechtenstein

Doris Beck | Ruggell | Liechtenstein

Alex Boss | Vorsitzender | Vaduz | Liechtenstein
Peter Bargetze | Triesen | Liechtenstein

Martin Krassnitzer | Bludesch | Osterreich
Markus Schnider | Mels | Schweiz (bis 30.04.2019)

Arcinvest AG
Stocklerweg 1
9490 Vaduz
Liechtenstein

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44

9490 Vaduz

Liechtenstein

Grant Thornton AG (vormals ReviTrust Grant Thornton AG)
Bahnhofstrasse 15

9494 Schaan

Liechtenstein

1741 Fund Solutions AG
Burggraben 16

9000 St. Gallen
Schweiz

Bank Vontobel AG (bis 31.01.2019)
Gotthardstrasse 43

8002 Zirich

Schweiz

Tellco AG (ab 01.02.2019)
Bahnhofstrasse 4

6431 Schwyz

Schweiz
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Fonds in Kiirze

RVT Wachstum Fund

RVT Ertrag Fund

Nettofondsvermogen per 31.12.2019 in Mio.
Nettoinventarwert pro Anteil per 31.12.2019
Rendite seit Emission in % p.a.

Rendite in der Berichtsperiode in %
Pauschalentschadigung max. in % p.a.

Total Expense Ratio 1 (TER 1) in %

TER 2 (inklusive Performance Fee) in %
Synthetische TER (inkl. Zielfonds) in %
Ausgabekommission (max.) in %
Ausgabekommission zugunsten Fonds in %
Riicknahmekommission (max.) in %
Ricknahmekommission zugunsten Fonds in %
Performance Fee in %

Hurdle Rate in %

High Watermark

Erfolgsverwendung

Valorennummer | CH

ISIN

Wertpapierkennnummer | DE

Fondsdomizil

5.45

180.35

3.69

13.30

2.40

2.61

2.61

2.83

3.00

0.00

0.00

0.00

10.00

5.00

ja
thesaurierend
1665481
L10016654811
A0Q6C9

Liechtenstein

2.54

104.65

0.28

1.10

1.50

1.70

1.70

1.86

2.00

0.00

0.00

0.00

n/a

n/a

n/a
thesaurierend
1665483
LI0016654837
AOQ6DA

Liechtenstein

Die historische Performance ist keine Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung der Anteile. Die Performancedaten lassen die

bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Gebiihren unberiicksichtigt.
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Tatigkeitsbericht
Bericht des Fondsmanagers

Obschon die wirtschaftliche Abschwachung in den Industrieldndern sichtbar ist und die Gefahr einer Rezession nach wie vor
vorhanden ist, haben viele Bérsenindizes in den vergangenen zwolf Monaten historische Hochststande erreicht. Das Borsenjahr 2019
wird als ein sehr erfreuliches in die Geschichtsbiicher eingehen.

Vor einem Jahr war das noch ganz anders. Allein im vierten Quartal 2018 fielen die Aktienmarkte weltweit zwischen 10 — 20 %. Der
wichtigste Unterschied zum Vorjahr liegt in der Geldpolitik der amerikanischen Zentralbank. Im Jahre 2018 erhohte sie ihren Leitzins
im Quartalsrhythmus. Wir gingen davon aus, dass die Zinserh6hungen fortgefiihrt werden. Dem war bekanntlich nicht so. Die
Notenbank nutzte die Gelegenheit, um mit drei Zinssenkungen vorbeugend auf die Schwachezeichen der Konjunktur zu reagieren.
Das gab den Anlegern das Vertrauen, dass eine Rezession zumindest vorlaufig vermieden werden kann.

Im Jahresvergleich notieren die Zinsen weltweit deutlich tiefer. Entscheidend fiir die Finanzmarkte ist, dass keine risikogerechten
Renditen mit festverzinslichen Instrumenten zu erzielen sind. Gemaéss unserer Prognose wird sich im Jahre 2020 an diesem Zustand
auch nichts dndern. Damit bleibt das Umfeld fir Obligationen unattraktiv und zwingt die Anleger, mehr Kapital als strategisch
wiinschenswert, in Aktien zu investieren.

Die Performance des RVT Ertrag Fund im Jahre 2019 betragt plus 1.10 %. Obschon wir einmal mehr vom historischen Zinsriickgang
Uberrascht waren und dementsprechend unsere Anlagen eine tiefe Duration verzeichneten, konnten wir ein positives Ergebnis
erzielen.

Vom unerwartet erfreulichen Borsenumfeld konnte auch der RVT Wachstum Fund profitieren. Das Jahresergebnis von plus 13.30 %
reiht sich als Uberdurchschnittliches Jahr des Fonds ein. Eine bessere Leistung konnte infolge einer strategisch leichten
Ubergewichtung von Schweizer Nebenwerten, nicht erzielt werden. Eine bemerkenswerte Entwicklung erfuhren die qualitativ guten
hochkapitalisierten Unternehmen aus Branchen, welche als immun gegen Konjunkturschwankungen gelten. Diese Aktien profitierten
davon, dass das Zinsniveau weiter sank, womit die Dividendenauszahlungen als Kaufargument ins Feld gefiihrt wurden.

Angesichts der enormen Kursgewinne im abgelaufenen Jahr fragen wir uns natdrlich, ob im Jahre 2020 weitere Kursanstiege moglich
sind oder ob die Aktienmarkte eher einer Seitwartsbewegung folgen. Wir bleiben zuversichtlich und behalten unsere Aktienquote
bei. Die zuletzt optimistischeren Konjunkturaussichten, der Waffenstillstand im Handelsstreit und die aller Voraussicht nach
anhaltend lockere Geldpolitik der wichtigsten Notenbanken werden den Finanzmarkten weiterhin Riickenwind geben. Zusammen
mit steigenden Unternehmensgewinnen, welche mit rund 5 % budgetiert sind, ergibt sich eine gute Ausgangslage fir weitere
Kurssteigerungen. Schlussendlich fiihrt weiterhin kein Weg an Aktieninvestitionen vorbei.

Arclnvest AG | Vaduz
Fondsmanager

Januar 2020
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Vermogensrechnung per 31.12.2019

RVT Wachstum Fund RVT Ertrag Fund konsolidiert
in CHF in CHF in CHF
Bankguthaben auf Sicht 437'833.34 352'475.64 790'308.98
Wertpapiere 5'057'854.78 2'194'541.53 7'252'396.31
sonstige Vermogenswerte 0.00 7'459.06 7'459.06
Gesamtfondsvermogen 5'495'688.12 2'554'476.23 8'050'164.35
Verbindlichkeiten -40'728.12 -10'986.55 -51'714.67
Nettofondsvermogen 5'454'960.00 2'543'489.68 7'998'449.68
Anteile in Umlauf 30'246.566 24'305.090
Nettoinventarwert pro Anteil 180.35 104.65
Erfolgsrechnung (01.01.2019 - 31.12.2019)
RVT Wachstum Fund RVT Ertrag Fund konsolidiert
in CHF in CHF in CHF
Ertrage der Bankguthaben 115.77 266.63 382.40
Ertrage der Wertpapiere
Obligationen, dhnliche zinstragende Instrumente 0.00 39'036.28 39'036.28
Aktien, sonstige Beteiligungspapiere 96'725.55 0.00 97'671.85
Anlagefonds 6'280.92 946.30 7'227.22
Ertrage Securities Lending 1'349.61 100.29 1'449.90
Sonstige Ertrage 4'746.55 83.36 4'829.91
Einkauf in Ifd. Ertrage bei Ausgabe von Anteilen -175.76 -24.52 -200.28
Total Ertrage 109'042.64 40'408.34 149'450.98
Reglementarische Vergitung
Pauschalentschadigung -130'053.60 -39'515.24 -169'568.84
Sonstige Aufwendungen -11'020.88 -5'183.04 -16'203.92
Ausrichtung Ifd. Ertrage bei Ricknahme von Anteilen -420.57 73.67 -346.90
Total Aufwendungen -141'495.05 -44'624.61 -186'119.66
Nettoertrag -32'452.41 -4'216.27 -36'668.68
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste -279'167.53 -40'844.35 -320'011.88
Realisierter Erfolg -311'619.94 -45'060.61 -356'680.55
Veranderung nicht realisierte Kapitalgewinne/-verluste 984'070.30 76'201.64 1'060'271.94
Gesamterfolg 672'450.36 31'141.02 703'591.38
Verwendung des Erfolgs
RVT Wachstum Fund RVT Ertrag Fund konsolidiert
in CHF in CHF in CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres -32'452.41 -4'216.27 -36'668.68
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne
des Rechnungsjahres 0.00 0.00 0.00
friiherer Rechnungsjahre 0.00 0.00 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00 0.00 0.00
Zur Verwendung verfiigbarer Erfolg -32'452.41 -4'216.27 -36'668.68
Zur Ausschittung vorgesehener Erfolg 0.00 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg -32'452.41 -4'216.27 -36'668.68
Vortrag auf neue Rechnung 0.00 0.00 0.00
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Veranderung des Nettovermogens

RVT Wachstum Fund

RVT Ertrag Fund

Nettovermdogen zu Beginn der Berichtsperiode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettovermoégen am Ende der Berichtsperiode

5'170'571.34
-388'061.70
672'450.36

5'454'960.00

2'697'096.90
-184'748.24
31'141.02

2'543'489.68

Anteile im Umlauf

RVT Wachstum Fund

RVT Ertrag Fund

Anteile zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile

Anteile am Ende der Berichtsperiode

32'482.433
821.881
-3'057.748

30'246.566

26'056.188
209.368
-1'960.466

24'305.090
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Entwicklung der Eckdaten

RVT Wachstum Fund Nettoinventarwert Anzahl Anteile Nettovermogen Performance
Datum pro Anteil in CHF in CHF

25.09.2003 (Liberierung) 100.00 15'000.000 1'500'000

31.12.2004 99.10 22'420.000 2'221'816 -0.90%
31.12.2005 117.31 21'920.000 2'571'467 18.38%
31.12.2006 128.71 22'870.000 2'943'620 9.72%
31.12.2007 141.80 18'820.000 2'668'599 10.17%
31.12.2008 90.53 18'330.000 1'659'425 -36.16%
31.12.2009 129.31 26'660.000 3'447'455 42.84%
31.12.2010 137.10 36'600.000 5'017'705 6.02%
31.12.2011 122.52 35'340.000 4'329'745 -10.63%
31.12.2012 131.62 36'996.371 4'869'427 7.43%
31.12.2013 158.08 37'141.265 5'871'114 20.10%
31.12.2014 166.53 34'124.574 5'682'831 5.35%
31.12.2015 173.17 34'192.837 5'921'079 3.99%
31.12.2016 165.60 37'725.825 6'247'536 -4.37%
31.12.2017 191.75 32'588.452 6'248'962 15.79%
31.12.2018 159.18 32'482.433 5'170'571 -16.99%
31.12.2019 180.35 30'246.566 5'454'960 13.30%
RVT Ertrag Fund Nettoinventarwert Anzahl Anteile Nettovermogen Performance
Datum pro Anteil in CHF in CHF

25.09.2003 (Liberierung) 100.00 38'650.000 3'865'000

31.12.2004 98.68 43'160.000 4'258'935 -1.32%
31.12.2005 103.66 45'080.000 4'672'925 5.05%
31.12.2006 104.36 44'990.000 4'695'169 0.68%
31.12.2007 108.14 56'450.000 6'104'254 3.62%
31.12.2008 104.14 62'025.000 6'459'405 -3.70%
31.12.2009 110.38 65'245.000 7'201'897 5.99%
31.12.2010 110.55 66'620.000 7'364'939 0.15%
31.12.2011 111.04 57'705.000 6'407'403 0.44%
31.12.2012 112.78 58'167.832 6'560'053 1.57%
31.12.2013 109.99 48'449.071 5'328'897 -2.47%
31.12.2014 107.87 38'355.969 4'137'525 -1.93%
31.12.2015 104.30 38'602.246 4'026'365 -3.31%
31.12.2016 105.77 34'449.381 3'643'595 1.41%
31.12.2017 108.35 26'696.357 2'892'495 2.44%
31.12.2018 103.51 26'056.188 2'697'097 -4.47%
31.12.2019 104.65 24'305.090 2'543'490 1.10%
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Vermaogensaufstellung | Kdufe und Verkdufe | RVT Wachstum Fund

Wertpapierbezeichnung Bestand Kidufe Verkdufe Bestand Whg Kurs Kurswert in%

31.12.2018 1) 1) 31.12.2019 in CHF des NAV

Wertpapiere
Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden
Aktien und dhnliche Anlagen

Bundesrep. Deutschland

BASF SE N 0 2'000 0 2'000 EUR 67.350 146'203 2.68
Deutsche Telekom AG N 11'000 0 0 11'000 EUR 14.570 173'957 3.19
HUGO BOSS AG N 2'000 0 2'000 0 EUR 0.000 0 0.00
Total 320'161 5.87
Jersey

Glencore PLC 0 40'000 40'000 0 GBP 0.000 0 0.00
Total 0 0.00
Kanada

Endeavour Silver Corp. 30'000 0 0 30'000 USD 2.410 69'854 1.28
Total 69'854 1.28
Osterreich

ams AG 4'000 0 4'000 0 CHF 0.000 0 0.00
Total 0 0.00
Schweiz

Arbonia AG N 10'000 0 10'000 0 CHF 0.000 0 0.00
Cie Financiére Richemont AG N 0 3'000 3'000 0 CHF 0.000 0 0.00
Clariant AG N 10'000 0 0 10'000 CHF 21.600 216'000 3.96
CPH Chemie & Papier Holding AG 1'500 0 0 1'500 CHF 79.200 118'800 2.18
Feintool International Holding N * 2'432 0 0 2'432 CHF 61.800 150'298 2.76
Givaudan SAN 130 0 0 130 CHF  3'031.000 394'030 7.22
Kardex AG N 3'000 0 42 2'958 CHF 163.000 482'154 8.84
LafargeHolcim Ltd. N 4'000 0 0 4'000 CHF 53.700 214'800 3.94
Leonteq AG 4'000 0 4'000 0 CHF 0.000 0 0.00
Mobilezone Holding AG 20264 0 0 20'264 CHF 10.860 220'067 4.03
Novartis AG N 0 5'000 0 5'000 CHF 91.900 459'500 8.42
Phoenix Mecano AG 400 0 400 0 CHF 0.000 0 0.00
Rieter Holding AG N 1'000 0 1'000 0 CHF 0.000 0 0.00
Roche Holding AG GS 1'200 0 0 1'200 CHF 314.000 376'800 6.91
Santhera Pharmaceuticals Hold. 6'000  9'000 15'000 0 CHF 0.000 0 0.00
Schmolz + Bickenbach AG N 220'000 0 220'000 0 CHF 0.000 0 0.00
Sika AG 1'800 0 1'800 0 CHF 0.000 0 0.00
Swatch Group AG 800 0 0 800 CHF 270.000 216'000 3.96
Swiss Re AG 2'000 0 0 2'000 CHF 108.700 217'400 3.99
Total 3'065'849 56.20
Total Aktien und dhnliche Anlagen 3'455'864 63.35

Anlagefonds

Aktienfonds

L&G Cyber Security UCITS ETF 0 10'000 0 10'000 CHF 16.150 161'500 2.96
VanEck Junior Gold Miners UCITS ETF 0 6'000 0 6'000 CHF 33.820 202'920 3.72
Vanguard FTSE Emerging M. UCITS ETF 0 5'000 0 5'000 CHF 59.590 297'950 5.46
DWS Russia 600 0 0 600 EUR 297.650 193'842 3.55
iShares Global Clean Energy UCITS ETF 0 35'000 0 35'000 USD 6.729 227'548 4.17
Total 1'083'760 19.87
Total Anlagefonds 1'083'760 19.87
Total Wertpapiere, die an einer Borse gehandelt werden 4'539'624 83.22
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Wertpapierbezeichnung Bestand Kaufe Verkaufe Bestand Whg Kurs Kurswert in%
31.12.2018 1) 1) 31.12.2019 in CHF des NAV

Wertpapiere, die an einem anderen, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden

Aktien und dhnliche Anlagen

Schweiz

Rapid Holding AG 300 0 0 300 CHF 645.000 193'500 3.55

Total 193'500 3.55

Total Aktien und dhnliche Anlagen 193'500 3.55

Anlagefonds

Edelmetallfonds

BGF World Gold Fund A2 10'000 0 0 10'000 USD 33.610 324'731 5.95

Total 324'731 5.95

Geldmarktfonds

JPMorgan MM A (acc) EUR 2'000 0 2'000 0 EUR 0.000 0 0.00

Total 0 0.00

Total Anlagefonds 324'731 5.95

Total Wertpapiere, die an einem anderen, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden 518'231 9.50

Total Wertpapiere 5'057'855 92.72

Bankguthaben

Bankguthaben auf Sicht 437'333 8.03

Total Bankguthaben 437'833 8.03

Gesamtvermégen 5'495'688  100.75

Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten -40'728 -0.75

Total Verbindlichkeiten -40'728 -0.75

Nettovermdgen (NAV) 5'454'960  100.00

1) inkl. Splitt, Riickzahlungen, Gratisaktien und Zuteilungen aus Anrechten

* ganz oder teilweise an die Verwahrstelle ausgeliehen
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Vermaogensaufstellung | Kdufe und Verkdufe | RVT Ertrag Fund

Wertpapierbezeichnung Bestand Kdufe Verkaufe Bestand Whg Kurs Kurswert in%
31.12.2018 1) 1) 31.12.2019 in CHF  des NAV
Wertpapiere
Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden
Obligationen
Fixzins-Obligationen
Zurich Australia Ltd. 3.477% 31.05.23 170'000 0 0 170'000 AUD 106.916 123'339 4.85
Achmea Bank 0.5% 17-03.10.25 0 100'000 0 100'000 CHF 102.250 102'250 4.02
Banco Safra S.A. 1.5% 14-11.12.19 130'000 0 130'000 0 CHF 0.000 0 0.00
Corp. Andina 0.304% 16-16.09.24 0 100'000 0 100'000  CHF 101.050 101'050 3.97
Electricité France 0.65% 16-13.10.28 0 100'000 0 100'000  CHF 102.980 102'980 4.05
Gaz Capital 2.75% 16-30.11.21 150'000 0 0 150'000  CHF 104.962 157'443 6.19
Gaz Capital S.A. 1.45% 18-06.03.23 0 80'000 0 80'000 CHF 102.550 82'040 3.23
Glencore Finance 0.35% 19-10.09.25 0 100'000 0 100'000 CHF 99.500 99'500 3.91
Petréleos Mexicanos 1.5% 15-08.12.20 250'000 0 70'000 180'000  CHF 101.090 181'962 7.15
Raiffeisen Bank 4.75% 12-24.10.22 140'000 0 0 140'000  CHF 110.950 155'330 6.11
Deutsche Telekom 0.375% 17-30.10.21 110'000 0 0 110'000 EUR 100.829 120'384 4.73
METRO 1.375% 14-28.10.21 110'000 0 110'000 0 EUR 0.000 0 0.00
ThyssenKrupp AG 1.75% 15-25.11.20 100'000 0 0 100'000  EUR 100.800 109'408 4.30
Nestlé Holdings 1.75% 15-09.12.20 110'000 0 110'000 0 GBP 0.000 0 0.00
Nestlé Holdings 1% 17-11.06.21 70'000 0 70'000 0 GBP 0.000 0 0.00
Coodperat. Rabobank 3.625% 17-8.6.22 160'000 0 0 160'000 NzD 104.630 109'112 4.29
KFW 4.25% 14-06.11.19 150'000 0 150000 0 NzD 0.000 0 0.00
Henkel AG 2% 17-12.06.20 100'000 0 0 100'000  USD 99.973 96'591 3.80
Roche Holdings 2% 15-13.03.2020 120'000 0 120'000 0 UsD 0.000 0 0.00
Total 1'541'389 60.60
Total Obligationen 1'541'389 60.60
Wandel- und Optionsanleihen
Wandelanleihen
Implenia 0.5% 2015-30.06.2022 CV 120'000 80'000 0 200'000  CHF 97.500 195'000 7.67
Total 195'000 7.67
Total Wandel- und Optionsanleihen 195'000 7.67
Anlagefonds
Obligationenfonds
UBS BB USD EM Sovereign UCITS ETF 0 8'000 0 8'000 CHF 12.430 99'440 391
Total 99'440 3.91
Total Anlagefonds 99'440 3.91
Total Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden 1'835'829 72.18
Wertpapiere, die an einem anderen, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden
Anlagefonds
Geldmarktfonds
CS Fds SICAV-Mon.Market Fd EUR 95 0 95 0 EUR 0.000 0 0.00
Total 0 0.00
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Vermaogensaufstellung | Kdufe und Verkdufe | RVT Ertrag Fund

Wertpapierbezeichnung Bestand Kiufe Verkdufe Bestand Whg Kurs Kurswert in%
31.12.2018 1) 1) 31.12.2019 in CHF des NAV
Obligationenfonds
FISCH Bond Global High Yield RC2 0 1'500 0 1'500 CHF 104.360 156'540 6.15
Schroder GAIA Cat Bond CHF Hedged 80 0 0 80 CHF 1'213.630 97'090 3.82
SISF-Global Conv.Bond C Acc.CHF Hdg 700 0 0 700 CHF 150.117 105'082 4.13
Total 358'712 14.10
Total Anlagefonds 358'712 14.10
Total Wertpapiere, die an einem anderen, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden 358'712 14.10
Total Wertpapiere 2'194'542 86.28
Bankguthaben
Bankguthaben auf Sicht 352'476 13.86
Total Bankguthaben 352'476 13.86
Sonstige Vermdgenswerte 7'459 0.29
Gesamtvermogen 2'554'476  100.43
Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten -10'987 -0.43
Total Verbindlichkeiten -10'987 -0.43
Nettovermdgen (NAV) 2'543'490 100.00
1) inkl. Splitt, Riickzahlungen, Gratisaktien und Zuteilungen aus Anrechten
* ganz oder teilweise an die Verwahrstelle ausgeliehen
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Ergdnzende Angaben

Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

Rechnungseinheit

Die Rechnungseinheit des OGAW sowie der einzelnen Teilfonds ist der Schweizer Franken (CHF).

Bewertungsgrundsatze

Die Vermogensgegenstande des jeweiligen Teilfonds werden nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente kdnnten unter den im Treuhandvertrag beschriebenen Voraussetzungen nach der
Abschreibungsmethode bewertet werden.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wiirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und tiberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

OGAW bzw. andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Rlicknahme ausgesetzt ist oder kein Nettoinventarwert festgelegt wird, werden
diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren,
Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fir die jeweiligen Vermogensgegenstande kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden diese Vermoégensgegenstande,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Fondswahrung lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Fondswahrung umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien zur Bewertung des Vermogens des

Teilfonds anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung aufgrund aussergewdhnlicher Ereignisse unmdglich oder

unzweckmadssig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantragen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des entsprechenden

Fondsvermdogens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt

werden. In diesem Fall wird fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrdge dieselbe Berechnungs-methode
angewandt.

Derivatdeckung

Derivate werden gemdss Commitment Approach eingesetzt. Die entsprechenden Limiten wurden per Berichtsstichtag eingehalten

und weisen folgende Werte auf:

Teilfonds RVT Wachstum Fund Teilfonds RVT Ertrag Fund
Derivatrisiko in % des NAV: 0.00 0.00
Gesamtrisiko in % des NAV: 100.00 100.00

Verwendete Devisenkurse per 31. Dezember 2019
EUR 1.00 = CHF 1.085400 AUD 1.00 = CHF 0.678593
usD 1.00 = CHF 0.966174 NzZD 1.00 = CHF 0.651774
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Pauschalentschadigung

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fir die folgenden Verwaltungstatigkeiten
e Administration;

¢ Anlageentscheid (Fondsmanagement);

e Risikomanagement;

e Vertrieb;

sowie fiir die folgenden, durch sonstige Dritte erbrachten, Dienstleistungen und externen Gebiihren
e Vergltung an die Verwahrstelle (mit Ausnahme der Transaktionskosten zu ihren Gunsten);

e Vergiutung an den Wirtschaftspriifer;

e Vergiltung an die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA);

e Preispublikationen im inlandischen Publikationsorgan des OGAW;

pauschal eine jahrliche Entschadigung geméss Anhang A , Teilfonds im Uberblick” des Prospekts in Rechnung. Diese wird auf der Basis
des durchschnittlichen Vermoégens des Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungstag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am
Quartalsende erhoben. Die Hohe der tatsachlich belasteten Pauschalentschadigung des Teilfonds bzw. etwaiger Anteilsklassen wird
im Jahresbericht genannt.

Die Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt mit der Pauschalentschadigung alle Kosten fiir die aufgefiihrten Tatigkeiten,
Dienstleistungen und Gebiihren. Mit Ausnahme der in Ziffer 12.2.2 des Prospekts genannten Fille erfolgt keine erneute oder
mehrmalige Entschadigung fiir diese Positionen.

Transaktionskosten

Der OGAW tragt samtliche aus der Verwaltung und Verwahrung des Vermdogens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Verkauf
der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben). Der OGAW tragt ferner allféllige externe Kosten, d.h. Geblhren
von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der
betreffenden Anlagen verrechnet.

In der Berichtsperiode sind solche Kosten in folgender Hohe angefallen:

RVT Wachstum Fund CHF 6'235.81

RVT Ertrag Fund CHF 3'292.63

Hinterlegungsstellen

Die Wertpapiere waren per Berichtszeitpunkt bei folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:
e Deutsche Bank AG | Frankfurt am Main

e |FSAM International Fund Services & Asset Management S.A. | Contern

e SIXSISAG | Zirich

Securities Lending
Die mit einem * markierten Wertpapiere in der Rubrik ,Vermogensaufstellung | Kdufe und Verkaufe” waren per Berichtszeitpunkt
an die Verwahrstelle ausgeliehen.

Fondsmanager
Das Fondsmanagement und somit die Anlageentscheide wurden an die Arcinvest AG, Stocklerweg 1, 9490 Vaduz, Liechtenstein,
delegiert.

Total Expense Ratio (TER)

Sofern der Fonds per Berichtsstichtag mehr als 10 % seines Nettofondsvermégens in andere Fonds (Zielfonds) investiert hat, wird
eine so genannte ,synthetische TER” berechnet. Das heisst, zusatzlich zur TER des Fonds werden die gewichteten, anteiligen TER’s
der Zielfonds (sofern verfuigbar) hinzugerechnet, wobei erhaltene Bestandesprovisionen in Abzug gebracht werden.
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Vergiitungsinformationen

Flr samtliche Verwaltungstatigkeiten erhebt die Verwaltungsgesellschaft ein Pauschalentschadigung von 2.40 % p.a. (RVT Wachstum
Fund) bzw. 1.50 % (RVT Ertrag Fund). Fir den RVT Ertrag Fund ist keine exakte Prozentuale Aufteilung mdglich, da auch
Minimalgebiihren einfliessen. In dieser Pauschalentschadigung sind folgende Kosten enthalten:

Verwaltungskosten inkl. Verwahrstellengeblhr und laufende Kosten:
RVT Wachstum Fund effektiv: CHF 29'804.19 (0.55% p.a.)
RVT Ertrag Fund effektiv:  CHF 22'768.74 (0.87% p.a.)

Vermogensverwaltungsvergiitung:
RVT Wachstum Fund effektiv:  CHF 100'249.41 (1.85% p.a.)
RVT Ertrag Fund effektiv:  CHF 16'746.50 (0.63% p.a.)

Performance Fee

RVT Wachstum Fund 10 % mit High Watermark und Hurdle Rate von 5 %
effektiv: keine
RVT Ertrag Fund keine

Angaben zur Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Ahead Wealth Solutions AG (,Ahead”) hat gemdss den gesetzlichen Regelungen interne Weisungen zur Vergilitungs- und
Salarpolitik erlassen, welche die fir die Ahead anwendbaren Vergiitungsgrundsatze und —praktiken beschreiben. Informationen zur
aktuellen Vergitungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind auf der Homepage unter www.ahead.li unter dem
Menipunkt Fondsinformationen (unter Anlegerinformationen) veréffentlicht. Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungs-
methoden fiir Vergiitungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte Kategorien von Angestellten. Auf Wunsch des Anlegers stellt
der AIFM weitere Informationen kostenlos zur Verfligung.

Publikationen

Die Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht einen gepriiften Jahresbericht sowie einen ungepriften Halbjahresbericht. Diese Berichte,
der Prospekt und die konstituierenden Dokumente sowie die Wesentlichen Informationen fir Anlegerinnen und Anleger (KIID)
kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Vertretern und Zahlstellen kostenlos bezogen werden. Der
Nettoinventarwert pro Anteil sowie weitere Informationen werden auf der Website des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband (www.lafv.li), der Verwaltungsgesellschaft (www.ahead.li) sowie der fundinfo AG (www.fundinfo.com)
verdffentlicht.

Auskiinfte iiber Angelegenheiten mit besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher Bedeutung
Es sind keine solchen Angelegenheiten eingetreten.
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Bericht des Wirtschaftsprifers an den Verwaltungsrat der

Ahead Wealth Solutions AG Grant Thornton AG
.. . Bahnhofstrasse 15
Uber den Jahresbericht 2019 des P.O. Box 663
RVT Fund, Vaduz FL-9494 Schaan

T +423 237 42 42

F +423 237 42 92
www.grantthornton.li

Wir haben den beigefiigten Jahresbericht des RVT Fund und seiner jeweiligen Teilfonds geprift, der aus der
Vermodgensrechnung, dem Vermdgensinventar per 31. Dezember 2019, der Erfolgsrechnung fiir das an die-
sem Datum endende Geschéaftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens sowie aus einem Bericht
Uber die Tatigkeiten und erganzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Aufstellung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit den in Liechtenstein geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen verantwortlich.
Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, mit Bezug auf die Aufstellung des Jahresberichtes, der frei von wesentlichen falschen An-
gaben als Folge von Verstdssen oder Irrtimern ist. Dartber hinaus ist der Verwaltungsrat der Verwaltungs-
gesellschaft fur die Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vornahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung des Wirtschaftspriifers

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Prifungsurteil Gber die Zahlenangaben im Jah-
resbericht abzugeben. Unsere Priifung erfolgte in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und
nach den Grundsatzen des liechtensteinischen Berufsstandes, wonach eine Priifung so zu planen und
durchzufiihren ist, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob der Jahresbericht frei von wesentlichen
falschen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen
fur die in dem Jahresbericht enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Prifungs-
handlungen liegt im pflichtgemassen Ermessen des Priifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken
wesentlicher falscher Angaben im Jahresbericht als Folge von Verstéssen oder Irrtimern ein. Bei der Beur-
teilung dieser Risiken berticksichtigt der Priifer das interne Kontrollsystem, soweit es flr die Aufstellung des
Jahresberichts von Bedeutung ist, um die den Umstanden entsprechenden Prifungshandlungen festzule-
gen, nicht aber um ein Prifungsurteil Uber die Existenz und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems ab-
zugeben. Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden, der Plausibilitat der vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtdar-
stellung des Jahresberichts. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise eine
ausreichende und angemessene Grundlage fir unser Prifungsurteil bilden.
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Q Grant Thornton
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Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht, welcher in Ubereinstimmung mit
den in Liechtenstein geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung
des Jahresberichts erstellt wurde, ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des RVT Fund und seiner jeweiligen Teilfonds zum
31. Dezember 2019.

Sonstiges

Sonstige Informationen, die nicht die Rechnungslegung betreffen, wurden von uns im Rahmen unseres Auf-
trags durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer Priifungshandlungen nach den oben be-
schriebenen Standards. Unser Priifungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der
Gesamtdarstellung des Jahresberichts haben uns diese Angaben keinen Anlass zu Anmerkungen gegeben.

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung und Unabhangigkeit erfiillen und
keine Sachverhalte vorliegen, die mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbar sind.

Schaan, 5. Februar 2020

Grant Thornton AG
4% At
Egon Hutter ppa Roman Broder

Zugelassener Wirtschaftsprifer  dipl. Wirtschaftsprifer
Leitender Wirtschaftsprifer
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